ANALYSE DES
ETATS FINANCIERS




IMPORTANCE DE COMPRENDRE SA
SANTE

1- Qu’est ce que I'analyse financiére ?
Evaluation méthodique de la situation financiére d'une entreprise.

2- Buts de I'analyse financiére ?

Fournir une vision synthétique qui fait ressortir la réalité de la situation et
qui doit aider le dirigeant, I'investisseur et le préteur dans leur prise de
deécision.




ETAPES D'UNE ANALYSE
FINANCIERE

Etude de I'environnement de I'entreprise (secteur,..)

Réunir les documents comptables utiles a I'analyse

Etude de I'évolution de I'entreprise dans le temps ;

Porter un jugement sur cette évolution (passe) ;

Porter un jugement sur la situation actuelle (le présent) ;
Suggeérer les correctifs a apporter (decisions) et soupeser leurs
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RAPPEL SUR LES ETATS
FINANCIERS




LE BILAN : Définition

Document qui synthétise a un moment
donné ce que lI'entreprise possede, appelé
« actif » ou « emplois » (terrains,
Immeubles, etc.) et ses ressources,




LE BILAN : Présentation
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RAPPEL SUR LES ETATS
FINANCIERS




LE COMPTE DE RESULTAT :
Définition

Le compte de résultat est un document
comptable synthétisant I'ensemble des
charges et des produits d'une entreprise




LE COMPTE DE RESULTAT :
Présentation

Chiffre d'affares

Production stockée

FProduction irmimohilisée

I- Production del'exercice

Achats consotrmn és

SErvices eXténeurs et auires consommat ons

II- Consmmmation de 1'exercice

INI- VALELIR AJOLITEE D'EXPLOITATION (I - II)
Charges de personnel

Impidts, taxes et versements assimilés

IV- EXCEDENT BELT D'EXPLOITATION

Sutres produits op ératl onnels

Aatres charges operationnelles

Dwotations ausx amorfissernents, aux provisions et pertes de waleur







THEME | : REALISER
L'ANALYSE FINANCIERE

TYPES D'’ANALYSE FINANCIERE

COMMENT MENER UNE ANALYSE
FINANCIERE?



Sources d’information
quantitative

* Rapports annuels
— Bilan
— Compte de résultat
— Tableau de flux de trésorerie




Sources d’information
qualitative

* Rapports internes
— les activités de l'entreprise
— les secteurs dans lesquels la compagnie ceuvre
— la gamme de produits vendus
— les projets d’expansion
— les stratégies
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TYPES D'’ANALYSE FINANCIERE

COMMENT MENER UNE ANALYSE
FINANCIERE?



TYPES D’ANALYSE
FINANCIERE

* Analyse de la structure du bilan
* Analyse verticale




Arialyse de la structure du
bilan

Bilan fonctionnel

Emplois stables Ressources stables

Actif circulant Passif circulant




Type d’analyse financiéere : Analyse de la
strqg&yre du bilan
nt

Le fonds de rouleme

} Excédent des ressources stables par rapport aux emplois
stables

FRN= Ressources stables — Emplois stables

— Si FR>0, une partle des actifs circulants est financee par

.. .. @, /\ U .' .‘ = @, -.‘ -'. = = A ..




Arialyse de la structure du
bilan

Le besoin en fonds de roulement (BFR)

| Différence entre les emplois d'exploitation et les ressources
d'exploitation. Provient du décalage entre les décaissements et
encaissements des flux lieés a l'activité de I'entreprise.

BFR =(stocks + créances) — dettes (hon financiéres)




Ana'I)-/se de la structure du bilan

Trésorerie

"\ Trésorerie nette = différence entre le FRN et le BFR

TN = FRN - BFR




Type d’analyse financiere :
Analyse verticale

* L'analyse verticale consiste a représenter pour un
exercice financier les postes du bilan en pourcentage de
I'actif total et ceux du compte de résultat en pourcentage
des ventes.

* Elle nous permet de comparer des entreprises de taille
différente.




Type d’analyse financiere :
Analyse horizontale

* || s’agit d’'observer I'’évolution des postes
du bilan et du compte de résultat dans le
temps. Le resultat est exprimé en
pourcentage.

* Habituellement, les analyses horizontales




Type d’analyse financiere :
Analyse par ratios

* Le ratio est le rapport existant entre deux ou
plusieurs données financieres

* Un ratio isolé ne peut avoir de valeur
significative : comparaison avec les ratios
des anneées précedentes et les acteurs du
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CAS DU BILAN : Analyse
verticale et horizontale

* Analyse verticale

Evolution de la structure bilantaire dans le temps. Le
total du bilan sert d’'indice de réference (100%). Toutes
les données de I'année concernée sont comparees avec
le total de la méme année. Résultat en %age.

e Analvse horizontale




ratios

Ratios de structure de bilan

Ratio d’autonomie Capitaux propres/dettes Doit étre sup. a 1 car les cap.

financiere financieres propres doivent étre sup. aux
cap. empruntés

Ratio de Immo brutes/actif total Sur-immo ou sous-immo de

I'immobilisation de I'actif. Relativement faible dans

I'actif les entreprises commerciales car

peu d'immo




CAS DU BILAN : Analyse par

les ratios
Ratios de trésorerie

Ratio de liquidite | Actif circulant/dettes a CT | Si ratio>1, entreprise

générale ou solvable. FRN>O0.

current ratio Capacité a honorer ses
engagements grace a
I'actif circ.

Ratio de liquidité | (Creances+disponibilités)/




CAS DU BILAN : Analyse par
les ratios

Ratios d’endettement

Ratio
d’endettement
global

Dettes totales / CP

Selon les normes bancaires courantes, un
ratio sup. a 2 indigue une capacité
d’endettement saturée.

Ratio
d’endettement a

Dettes LMT / CP

Capacité d’endettement a terme est
saturée si ratio>1. Banquiers ne veulent
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structure du CRJ(SIG)

ENTREPRISE COMMNMERCIALE ENTREPRISE INDUSTRIELLE
Ventes de Marchandises
e e e - Marge Production de I"Exercice
Marchandises Wendues Commerciale

| |

MNMarge Commerciale + Production de I"Exercice

- Consommations de
I'exercice en provenance . des = Waleur Ajoutée
Tiers

WValeur Ajoutee
—lmpots etiFaxes = Excédent Brut
o hags de F’enel d’'Exploitation

= Résultat
Courant
avant Impdts:

Produits Exceptionnels

= Résultat
Exceptionnel




CAS DU C.R : Analyse
verticale et horizontale

* Analyse verticale

Evolution de la structure du CR dans le temps. Une donnée sert
d’indice de réeférence (CA, MB,...). Comparaison de toutes les
données avec la réference. Résultat en %age




CAS DU CR : Analyse par les
ratios

Ratios d’activités

* Taux de croissance (du Chiffre d’affaires) = 100 *
(Ventes année n - Ventes année n-1) / Ventes année n-1

Analyse possible par branches d’activité, par produits...




 Ratios d’activité

Nature Formule Interprétations
Poids de I'endettement Charges d'intéréts Il mesure le poids de
Excédent brut d'exploitation I'endettement de I'entreprise
Rotation des stocks (entreprise Stock moyen de marchandises x |ll mesure la durée de I'écoulement
commerciale) 360 j des stocks. Une augmentation de
CAMV cette durée entraine une

augmentation du BFRE

Rotation des stocks (entreprise Stock moyen des MP x 360 |l mesure la durée de I'écoulement
industrielle) Codt d'achat des matieres des stocks. Une augmentation de

premieres consommees cette durée entraine une




CAS DU CR : Analyse par les
ratios
Ratios de rentabilité

Ratio de marge Résultat net/Chiffre Evalue la facilité avec

bénéficiaire d’affaires HT laquelle les ventes
génerent un bénéfice

Ratio de rentabilité Résultat net/Capitaux Rentabilité de I'entreprise
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