L.a theorie financiere




Plan

O,

® [ntroduction

< Définition de la finance
+ Historique
“ Le financier

®[.a théorie financiere et ses constituants

<« Définition de la théorie financiere
“ Précurseurs

“ Différents constituions

® [.a rentabilite et risque en Finance
® Conclusion




O,

Introduction




Definition

O,

La finance est un terme géeneérique qui
désigne

I’etude de la facon dont les individus, les
entreprises

et les organisations obtiennent des
ressources

moneétaires et les investissent.




Finance




Finance
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Historique

0,

1716 :John Law fonde la Banque générale
1724 :Etablissement de la Bourse de Paris
1800: Creation de la Banque de France
1801 :Naissance de la bourse londonienne
1929: Jeudi noir a Wall Street

1958: Début de la finance moderne
1987 : Le krach boursier d’octobre
1989: Condorcet et la naissance de l’'actuariat

1990: Bachelier et la naissance de la probabilisation
financiere



http://www.linternaute.com/histoire/annee/1716/a/1/1/index.shtml
http://www.linternaute.com/histoire/annee/1724/a/1/1/index.shtml

Le financier

® Quelle est la specificite des financiers ?




Le financier

O,

Un financier s’intéresse a la
valeur ......

pour prendre position: acheter ou
vendre




Le financier

C’est donc fondamentalement un

marchand, ... dans la réalité ou dans
I’état

d’esprit




Le financier

©

Un financier ne peut pas etre bon
dans

son domaine s’il ne mailtrise pas
d’abord

correctement la comptabilité.
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L.a theorie financiere et ses
constituants




Definition

O,

L)

* La théorie financiére s'est construite a partir de plusieurs

L)

travaux avec des ambitions theoriques et des guestions
diverses touchant a des réflexions fondamentales sur le

fonctionnement des marchés, I'évaluation des actifs

financiers, etc....




Objectit

® Qu’est l'objectif de la theorie financiere?




Objectift

O,

Formaliser l'organisation des marchés financiers
et les

produits d'investissement qui y sont traiteés :
obligations,

actions, produits derivés.




Objectit

La théorie financiere tend a comparer le
risque réel

d'un actif financier et l'indicateur de risque
qu'est la

volatilité passée du cours de cet actif.




Objectift

O,

Etablir une analogie importante entre les options
reelles

et les options financieres.

Analyser des décisions strategiques des entrepises.




Presentation des précurseurs

La theorie financiere a émerge grace a
trois

precurseurs qui sont Bernoulli, Bachelier et
Fisher.




Bernoulli

1738 : Il propose le critere de
maximisation de

I’espérance d’utilité de la richesse.
Pour lui ce qui compte n’est pas l’espérance
mathematique du gain (ou de la perte) mais

I’espérance d’utilité du gain, qui représente
la
satisfaction issue des résultats d’un choix.




Bachelier

1900 : Il a développée une théorie
mathématique

des prix des actifs financiers. Celle-ci est
fondée sur

I’hypothese d’indépendance des variations de
cours

c’est-a-dire que les mouvements de cours
suivent une

marche aléatoire.




Fisher

9,

1930 : Propose la théorie de l'interet, qui
constitue

la base de décision de l'investissement. Celle-ci
s’appuie sur l'arbitrage entre le principe de

consommation immediate et le principe
d’opportunite

d’investir.




Les constitutions de Ia theorie
financiere

®

Le socle de la théorie financiere porte sur :

la théorie des marcheées contingents
l'efficience informationnelle des marchés,
la théorie du portefeuille,

le modele d'évaluation des actifs financiers
(MEDAF)

I'évaluation par arbitrage (MEA),
la théorie de l'agence

la théorie de la signalisation.

La théorie de portion




La theorie du portefeuille

O,

“Cette théorie se trouvait dans I’ceuvre de
Markowitz

Lidée qu’elle developpe est simple et bien connue de
tous les investisseurs:

la diversification des titres afin d’optimiser
le portefeuille
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contingents

“ Proposée par Arrow (1953) et Debreu
(1959) .

C’est un outil tres utile pour analyser de
nombreux

phénomenes financiers et comprendre le role
des titres

et des marchés financiers.




I’efficience informationnelle des
marches financiers

Samuelson a proposé une explication de
’efficience,

fondée sur la concurrence. Il distingue :
v Lefficience faible
v Lefficience semi-forte

v Lefficience forte




financiers

(MEAF)

Donné par Sharpe(1964) et Lintner (1965), ce

modele permet de quantifier de fagcons précise le
Prix

de risque et procure ainsi une solution simple aux

problemes d’ajustement pour le risque.




Le modele d'évaluation par
arbitrage

O,

“Ce model a eté propose par Ross (1976) suite
de des

critiques concernant le MEDAF, il:

¥ repose sur des hypotheses moins rigides

v permet de représenter la rentabilité requise d'un actif,
de facon plus fine

v est plus souple et plus général que MEDAF




Qu’est-ce que le risque
exactement ?




Les risques

“En économie financiere, la notion de risque est tres
proche de celle d’incertitude.

Une situation risquée « une situation dont I’'issue n’est pas
totalement maitrisée par son initiateur et qui peut en
consequence reserver des surprises facheuses tout autant que
plaisantes »

(Raimbourg, 2001, p.
827).




Les risques

Le risque financier découle de 1'utilisation de

I'endettement, il est Lié a la structure
financiere de

I’entreprise, et il augmente avec l'endettement.




Les risques
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La rentabilite

®

La rentabilité est la capacité d'un capital a
dégager

un revenu. Il s'agit donc de mettre en relation les
profits réalisés dans une entreprise et les capitaux

engages pour les obtenir.




La rentabilite

®

On distingue :

La rentabilité economique qui compare le
revenu obtenu par l'entreprise aux capitaux
engages
dans la production, quelle que soit leur origine . Il
s'agit de mesurer la performance de la mise en

ceuvre des capitaux, indépendamment de leur
mode

de financement.




La rentabilite

La rentabilité financiere qui s'intéresse au
revenu

conserve par le propriétaire de l'entreprise (profits

realisés apres paiement des interéts sur les
emprunts)

rapporté aux fonds propres engages dans la

production.




Conclusion

O,

« PARTI DE RIEN, JE SUIS ARRIVE A UN ETAT
DE PAUVRETE EXTREME »

Paroles de Groucho MARX, (qui perdit 250 000
$ en une seule journee lors du krach de Wall
Street en 1929)
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