Creances et dettes en
devise




I. Couverture de change



1. Couverture fixant le cours
de la monnaie étrangere a
I’écheéance : |
* Il s’agit d’operations de couverture qui
permettent de connaitre les montants
définitifs des créances et des dettes a

I’avance en fixant le cours de la devise a
I’échéance.




Traitement comptable:

* Lors de la réalisation de ’opération, la créance ou la
dette est enregistree au taux de change du jour de
I’opération.

* Lors de la realisation de I’opération de couverture,
la créance ou la dette est convertie au taux de
couverture de I’achat ou de la vente a terme. Le gain
ou la perte entre le montant initial et le montant
valorisé au cours de couverture est comptabilise
dans le compte 733 « Gains de change » (ou 633 «
Pertes de change»).

* A la cléture de l’exercice, aucun écart de conversion
n’est constate, quelle que soit I’évolution du cours de
la devise.



S —
EXEMPLE

* La sociéeté KAMAROC a vendu le 10/11/N
des marchandises a un client francais pour

un montant de 120 000 euro payable le
1/02/N + 1.

* Les taux de change sont les suivants :
°-~au 10/11/N : 1 euro = 11 dhs

°-~au 15/12/N : 1 euro = 10,90 dhs
°~au 31/12/N : 1 euro = 10.8 dhs
*~aul/02/N+1:1 euro=10.7 dhs

* Au 15/12/N, elle décide de se couvrir par une
vente a terme de 120 000 Euro au cours de 1
Dh = 10.5 euro a échéance du 1/02/N + 1.



1001 N

34282 Client vente en devise 1320 000
7113 Vente de marchandise a I’étranger 1320 000
1320 000= 120 000*11

6331 Perte de change 60 000
34282 Client vente en devise 60 000
60 000= 120 000*11-120 000*10.5

0102 N




2. Couverture de change ne fixant

nas le cours de la monnaie .

~ LLOI'SQUE_I OpPEerdal]olr e1,devIises est assortie par

e iRRe2kEe ¢ %: b Garallele destinée a

7 couvrir les consequences de la fluctuation des
changes (couverture de change), la provision
n’est constituée qu’a concurrence du risque non

couvert.

* ex: Une dette peut étre couverte par une
opération de type prét dans la méme devise. Cette
couverture permet de compenser une perte ou un
gain latent par un gain ou une perte latente d’un
montant égal. Si le montant de la dette est
different du montant du preét, la couverture n’est
que partielle.



Traitement comptable

les ecarts de conversion actifs ou passifs doivent
étre constatés a la cloture de l’exercice ;

les pertes ou les gains latents compensés sont
inscrits au bilan aux comptes transitoires suivants :

* 3703 « écarts compensées par couverture de
change actif », par le crédit des comptes 3701
et/ou 3702

* 4703 « écarts compensees par couverture de
change passif », par le déebit des comptes

°*4701 et 4702.

* La provision pour perte de change n’est constituée
que pour le montant non couvert.



N —
II. EMPRUNT AFFECTE A
- LFACQUISITION D’'UNE
dﬁiﬁi : evises, sur lequel est

, est affecté a
I’acquisition d’immobilisations situées dans le
pays ayant pour unité monétaire la méme devise
que celle de I’emprunt, ou a ’acquisition de titres
représentatifs de telles immobilisations, il n’est
pas, en principe, constitué de provision globale
pour la perte latente attachée a I’emprunt
affecte.

* Dans ce cas, il est procedé, selon la methode la
mieux appropriée, a la réegularisation sur la durée
la plus courte, soit de I’'emprunt, soit de la vie
utile du bien.

* Il est nécessaire de distinguer deux cas.



1. L’emprunt fait I’'objet d’un
dkff re de alement
a Cloture u premier exercice, il est
comptabilisé un écart de conversion actif. Le
montant de la provision pour pertes de change
a constituer est galculé de la maniere suivante :

Dur ee couruc uepulb lasouscr lleUIl de

I'emprunt
Ecart actif X

Durée la plus courte (soit la durée de vie

A la cloture des exercices suivants, ’écart de
conversion sur ’emprunt restant a rembourser
est comptabilisé. En cas de perte latente, la
provision est calculée au prorata de la durée de
I’emprunt restant a courir en tenant compte de
la provision antérieurement constituée.



Exercice

* Lentreprise A souscrit le 1/05/N un emprunt de méme
montant 150 000 $ remboursable en totalité au terme d’une
durée de 3 ans.

* Les taux de change observes sont les suivants :

*-au 1l/05/N:1 $= 7.5 dh

* —au 31/12/N:1$ =8 dh

'—‘au31/12/N+ 1:1%$=8.5dh

* A la cloture de 'exercice N, il est nécessaire de constater un

écart de conversion actif sur I’emprunt de (150 000*8 -
150 000*7.5) = 75 000

* Létalement de cette perte latente sur la durée la plus
courte (c’est-a-dire 3 ans la durée de I’emprunt) est calculé
de la maniere suivante :

* Montant de la provision = 75 000* 8/36=16 667



il I SO el il

01 05N

1481

2720

1516

Matériel industriel
Emprunt aupres d’établissement de crédit

Tva déductible sur imo
Banque

31 12N

Augmentation de dette de financement
Emprunt aupres d’établissement de créedit

Dotation prov pour risque et charges financiere
Provision pour perte de change

112500
0

225 000

75 000

16 667

1125
000

225 000

75 000

16 667



. e --

Emprunt établissement de credit 75 000
Augmentation dette de financeme 75 000
31 12 N+1
Dotation prov risque et charge financiere 66 667
Provision pour perte de change 66 667

150 000*(20/36)-16 667=66 667

Augmentation de dette de financement 150 000
Emprunt aupres d’établiss crédit* 150 000
150*8.5-150*7.5= 150 000



2. emprunt fait 'objet
d’echeances annuelles

Deux interprétations semblent possibles :

* la premiere consiste a appliquer I’exception
prévue par le CGNC et de répartir la perte
latente sur la durée de I’emprunt ou la durée
de vie utile du bien ;

* la seconde interprétation proposee par
certains auteurs consiste a comptabiliser
une perte ou un gain de change deéfinitif a
chaque échéeance de I’emprunt ; aucune
provision pour perte latente n’est constituée
a la cloture de l’exercice.



———
I1I. OPOSITION GLOBALE DE
CHANGE

* Lorsque, pour des opérations dont les termes
sont suffisamment voisins, les pertes et les
gains latents peuvent étre considérés comme
concourant a une position globale de change,
le montant de la dotation peut étre limité a
I’excédent des pertes sur les gains.

* Que faut-il entendre par termes
suffisamment voisins ?

* La notion de court terme recouvre
géneralement des echéances a moins d’un an
; par prudence, certains auteurs préconisent
de ne pas depasser une période allant de 15
a 30 jours.



IV. EMPRUNT EN DEVISES A DES
CONDITIONS PLUS
AVANTAGEUSES \

A‘EN Emhimgﬁma@ﬁem AR FRprunt

ﬁtm erieures a ce qu’elles auraient
iﬁmsil avait ete contracté en monnaie
nationale, le montant de la dotation annuelle au
compte de provision peut étre limité a la différence

entre ces charges calculees et les charges
reellement supportées.

* Cette exception prévue par le CGNC doit étre
appliquée avec prudence car elle limite la
provision a un montant inféerieur a ce qu’elle aurait
été en application des principes généraux.



V. OPERATIONS AFFECTANT
PLUSIEURS EXERCICES

* Lorsque des pertes latentes sont attachees
a une operation affectant plusieurs
exercices, I'’entreprise peut procéder a
I’etalement de ces pertes selon des
méthodes dont elle doit justifier le
bienfondeé.

* Afin d’eviter une provision excessive, dans
le cas d’un financement sur longue période,
la perte latente peut faire 1’objet d’un
étalement sur la durée de I'opération selon
des methodes propres a chaque entreprise.
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