
Analyse boursière du groupe Pernod Ricard

Le groupe Pernod Ricard est une société anonyme cotée sur le marché Euronext Paris. C’est

la deuxième du cac40 dans le secteur agroalimentaire. Pernod Ricard représente 1.68% du

cac40 et se place comme 18eme plus forte capitalisation boursière française. Sa capitalisation

actuelle est de 15 904.16 Millions d’euros.

Cours de bourse

Pernod Ricard est généralement considéré comme une valeur défensive. Il faut interpréter cela

comme une valeur dont le cours ne varie que peu et donc qu’un trading court terme n’est pas

aisément  envisageable.  Ce  type  de  valeur  est  le  plus  souvent  utilisé  pour  sécuriser  un

portefeuille.

Voici l’historique du cours de l’action depuis Mars 2005 :

Le cours de l’action varie durant la période de 39 à 84 euros. L’évolution de cette valeur est

comparable à l’évolution du cac40.



La corrélation entre l’évolution de l’indicateur et l’évolution du titre Pernod Ricard est forte.

Actionnariat

Pernod Ricard  est  une  société  cotée  avec  au 01/03/2010 avec  un capital  de  plus  de 400

millions d’euros. Ce capital est divisé en 263 881 847 actions. La répartition de ces actions se

fait comme suit :



La société  Paul  Ricard ainsi  que le  personnel  de l’entreprise  détiennent  plus de 15% des

actions. Toutefois, en raison des quelques 24 096 244 actions à droit de vote double, les droits

de votes se répartissent ainsi :

Ces  actionnaires  reçoivent  un  dividende  qui  est  versé  en  deux  fois.  Le  premier  acompte

intervient début juillet, le solde est effectué au mois de novembre. Ces échéances inhabituelles

sont dues au cycle comptable de l’entreprise qui n’est pas calqué sur celui de l’année civile.

Dividendes

La politique de l’entreprise est de distribuer en tant que dividende environ 1/3 du résultat par

action.

Évolution du dividende net par action depuis 2003.



Le dividende distribué est en constante augmentation depuis 2003. Pour l’exercice 2008/2009,

le dividende annoncé est de 0,5 €.

Plusieurs  raisons  expliquent  ce  dividende  qui  semble  faible.  L’entreprise  effectue  une

augmentation de capital  d’1 milliard d’euros par incorporation de réserves. Pour cela, une

distribution d’actions gratuite va être effectuée. Le ratio sera d’une action gratuite pour 50

anciennes. Le cours actuel de l’action est d’environ 60 €. Recevoir 1 action pour 50 anciennes

revient  à  une  rémunération  de  50  /  60  =  1,2.  Quand  on  additionne  les  50  centimes  de

dividendes et les 1,2 € d’action gratuite, on obtient 1,7 € rémunération qui semble dans la

logique de celle des exercices précédents.

Depuis le fusion en 1975 entre les entreprises Pernod et Ricard, le groupe est habituée à des

opérations boursières de ce type.  En plus des offres annuelles de rachat d’actions,  Pernod

Ricard a par exemple distribué des actions gratuites (1 nouvelle pour 5 anciennes) en Janvier

2007. Janvier 2008 a marqué par la division par 2 du nominal de l’action.

Toutes ces opérations ont un but principal, réduire l’endettement de la société et améliorer les

ratios d’endettement.  Cela est obligatoire en raison des forts investissements en croissance

externe comme le rachat d’Allied Domecq. En 2008, Pernod-Ricard a investi 5.6 milliards

d’euros dans la société « Vin & Sprit ».

http://fr.wikipedia.org/wiki/Vin_%26_Sprit
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