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OPCVMOPCVM
1.1:Définition:1.1:Définition:
          Les OPCVM constituent un panier d’actif Les OPCVM constituent un panier d’actif 

financiers commun à plusieurs investisseurs. financiers commun à plusieurs investisseurs. 
ces derniers investissent des liquidités qu’ils ces derniers investissent des liquidités qu’ils 
collectent dans des valeurs mobilières (actions collectent dans des valeurs mobilières (actions 
et obligations) en vue de réaliser des surplus.et obligations) en vue de réaliser des surplus.

          Les OPCVM ont été crées dans le but de Les OPCVM ont été crées dans le but de 
permettre aux épargnants d’accéder à la permettre aux épargnants d’accéder à la 
bourse, dans les meilleurs conditions de bourse, dans les meilleurs conditions de 
sécurité et de rentabilité et partants, d’animer sécurité et de rentabilité et partants, d’animer 
le marché boursier local.le marché boursier local.



  

1.21.2.:.:Typologie des OPCVMTypologie des OPCVM

  s e lo n  la  n a t u r e  ju r id iq u es e lo n  la  n a t u r e  ju r id iq u e::
OPCVM

LES SICAV (société d’investissement 
A capital variable) ce sont des sociétés

Anonymes dotée de la personnalité
Morale et dont les investisseurs sont des 

Actionnaires. 
 

Les FCP  (fonds communs de placement)
sont des copropriétés de valeurs mobilières

Dépourvue de la personnalité morale et 
Dont les investisseurs sont des porteurs

de part.



  

Tableau de synthèseTableau de synthèse
CaractéristiquesCaractéristiques           SICAVSICAV                 FCPFCP

Personnalité Personnalité 
juridiquejuridique

Personne Personne 
moralemorale

Ne possède pasNe possède pas  

Nombres de Nombres de 
actions/ partsactions/ parts

variablevariable variablevariable

Valeur liquidativeValeur liquidative ))actif net)/ actif net)/ 
nombre nombre 
d’actiond’action

))actif net)/ actif net)/ 
nombre de partsnombre de parts

CotationCotation  JournalièreJournalière    Journalière ou Journalière ou 
hebdomadairehebdomadaire



  

Classification par catégorieClassification par catégorie::  
 SICAV ET FCP MONÉTAIRESSICAV ET FCP MONÉTAIRES::
          Investis exclusivement en obligations à court Investis exclusivement en obligations à court 

terme,Leurs rendements sont faibles mais réguliers, et le terme,Leurs rendements sont faibles mais réguliers, et le 
risque est négligeable.risque est négligeable.

 SICAV ET FCP OBLIGATAIRES:SICAV ET FCP OBLIGATAIRES:
          Investis à 90% dans des obligations, leurs performances Investis à 90% dans des obligations, leurs performances 

liées à l’évolution des taux d’intérêts. Le risque  est faible, liées à l’évolution des taux d’intérêts. Le risque  est faible, 
mais le rendement reste inférieur aux autres catégories mais le rendement reste inférieur aux autres catégories 
de SICAVde SICAV  et de FCP.et de FCP.

 SICAV ET FCP DIVERSIFIÉS:SICAV ET FCP DIVERSIFIÉS:
          Investis dans des actions et des obligations, le rapport Investis dans des actions et des obligations, le rapport 

risque rentabilité est lié à  l’arbitrage fait par le risque rentabilité est lié à  l’arbitrage fait par le 
gestionnaire. L’espérance de rendement est appréciable, gestionnaire. L’espérance de rendement est appréciable, 
et le risque est mesuré.et le risque est mesuré.

 SICAV ET FCP ACTIONS:SICAV ET FCP ACTIONS:
            Investis à 60% dans des actions, ils sont sensibles aux Investis à 60% dans des actions, ils sont sensibles aux 

fluctuations boursières. L’espérance de rendement est fluctuations boursières. L’espérance de rendement est 
élevée, et le risque l’est également.élevée, et le risque l’est également.



  

2.Les avantages d’un placement en2.Les avantages d’un placement en
OPCVM:OPCVM:
 La gestion de ce portefeuille est La gestion de ce portefeuille est 

confiée a un professionnel.confiée a un professionnel.
 La possibilité d’acheter et de vendre à La possibilité d’acheter et de vendre à 

tout moment.tout moment.
 Un cadre légale et réglementaire Un cadre légale et réglementaire 

sécurisant pour les souscripteurs et cesécurisant pour les souscripteurs et ce  
grâce au mécanisme de contrôle mis grâce au mécanisme de contrôle mis 
en place.en place.

 L’accès au travers du portefeuille L’accès au travers du portefeuille 
investi à une large variété de titres.investi à une large variété de titres.



  

3 .L a  c o n s t i t u t io n  d ’u n  O P C V M :3 .L a  c o n s t it u t io n  d ’u n  O P C V M :

L a  c o n s t i t u t io n  d ’u n  O P C V M  r e q u ie r t  a uL a  c o n s t i t u t io n  d ’u n  O P C V M  r e q u ie r t  a u
p r é a la b le  le  d é p ô t  p a r  le s  fo n d a t e u r s  d ’u n  p r é a la b le  le  d é p ô t  p a r  le s  fo n d a t e u r s  d ’u n  
d o s s ie r  d ’a g r é m e n t  a u p r è s  d e  la  C O S O B .d o s s ie r  d ’a g r é m e n t  a u p r è s  d e  la  C O S O B .
U n  O P C V M  e s t  c o n s t i t u é  p a r :U n  O P C V M  e s t  c o n s t i t u é  p a r :
 U n e  s o c ié t é  d e  g e s t io nU n e  s o c ié t é  d e  g e s t io n
 U n  é t a b l is s e m e n t  d é p o s it a ir eU n  é t a b l is s e m e n t  d é p o s it a ir e



  

44. . Fonctionnement des OPCVMFonctionnement des OPCVM

      L ’e n t r é e  e n  a c t iv i t é  d ’u n  O P C V M  s e  t r a d u it  p a r  L ’e n t r é e  e n  a c t iv i t é  d ’u n  O P C V M  s e  t r a d u it  p a r  
l ’é m is s io n  e t  la  c o m m e r c ia l is a t io n  d e  s e s  l ’é m is s io n  e t  la  c o m m e r c ia l is a t io n  d e  s e s  
a c t io n s  e t  p a r t s  a u p r è s  d u  p u b l ic  in v e s t is s e u r  a c t io n s  e t  p a r t s  a u p r è s  d u  p u b l ic  in v e s t is s e u r  
c e p e n d a n t  c e t t e  o p é r a t io n  e s t  p r é c é d é e  p a r  c e p e n d a n t  c e t t e  o p é r a t io n  e s t  p r é c é d é e  p a r  
la  p u b l ic a t io n  d ’u n  d o c u m e n t  d ’in fo r m a t io n  la  p u b l ic a t io n  d ’u n  d o c u m e n t  d ’in fo r m a t io n  

a p p e lé  «  p r o s p e c t u s  d ’in fo r m a t io na p p e lé  «  p r o s p e c t u s  d ’in fo r m a t io n «. «.



  

5.Le contrôle des OPCVM

le contrôle des OPCVM est assuré par :

L’établissement dépositaire de l’OPCVM 
Le commissaire au compte
La COSOB

6. Genèse des OPCVM au Maroc
Les OPCVM est considéré comme l’un des six 
acteurs du marché financier au Maroc.



  

Les 
O.P.C.V.M.

Maroclear 

Les banques

Le C.D.V.M.

Les sociétés 
de bourse

Bourse de 
Valeurs de 
Casablanca

Les acteurs 
du marché
Financiers
 au Maroc



  

Historique:Historique:
1993:1993:InstitutionInstitution  des nouveaux instruments de des nouveaux instruments de 

gestion collective de portefeuille: gestion collective de portefeuille: 
OPCVM(dahir n°1-93-213 du 4 rabia 2 1414/ OPCVM(dahir n°1-93-213 du 4 rabia 2 1414/ 
21septembre 1993).21septembre 1993).

19951995:Mise sur le marché(lancement du1er :Mise sur le marché(lancement du1er 
OPCVM pour un montant de 500 M DH).OPCVM pour un montant de 500 M DH).

19961996:la somme d’actif géré par les 22 OPCVM :la somme d’actif géré par les 22 OPCVM 
commerciaux est de l’ordre de 27 milliard DH.commerciaux est de l’ordre de 27 milliard DH.

19991999:le nombre d’OPCVM est passé à 215 et :le nombre d’OPCVM est passé à 215 et 
l’actif géré à augmenté de 82% par rapport à l’actif géré à augmenté de 82% par rapport à 
1998(45,5milliard DH).1998(45,5milliard DH).



  

       Les OPCVM marocains ont connu un essor important et 
continuent à jouer un rôle significatif dans le développement 
du marché. Quelques chiffres suffisent à illustrer le rapide 
développement des OPCVM au Maroc : 



  

C e t t e  c r o is s a n c e  d e s  a c t i fs  g é r é s  e s t  C e t t e  c r o is s a n c e  d e s  a c t i fs  g é r é s  e s t  
e s s e n t ie l le m e n t  d u e  a   :e s s e n t ie l le m e n t  d u e  a   :

 L a  p e r fo r m a n c e  c o n t in u e  d u  m a r c h é  d e p u is  L a  p e r fo r m a n c e  c o n t in u e  d u  m a r c h é  d e p u is  
1 9 9 5   ;1 9 9 5   ;

 L ’in t é r ê t  c r o is s a n t  d e s  é p a r g n a n t s  e t  d e s  L ’in t é r ê t  c r o is s a n t  d e s  é p a r g n a n t s  e t  d e s  
in v e s t is s e u r s  in s t i t u t io n n e ls   ;in v e s t is s e u r s  in s t i t u t io n n e ls   ;

 L a  b a is s e  d e s  t a u x  d ’in t é r ê t .L a  b a is s e  d e s  t a u x  d ’ in t é r ê t .
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