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II -Les différents modes de réalisation du B- Avantages et inconvénients du
credit documentaire crédit documentaire pour L’exportateur
—= A- Par paiement a vue ’ C- Avantages et inconvénients du
= B- Par paiement différé credit documentaire pour la banque emettrice.
C- Par acceptation i o
III -Les crédits spéciaux D- Avantages et inconvenients du

crédit documentaire pour la banque
notificatrice et/ou confirmatrice

A- Crédit avec red clause
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C- Le crédit revolving ou
renouvelable

D- Le crédit adossé ou back to back
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Encaissement Contre Remise Crédit
simple remboursement documentaire documentaire
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Mr Amrani est un gérant d’'un magasin de mobilier
de bureau. Il est installé au Maroc

Monsieur Jim dirige une entreprise implantée au Japon.

4 Il désire renouveler tous les bureaux de son entreprise
et pour cela il désire les importer du Maroc.
Il commande donc 150 bureaux et chaises a monsieur Amrani



| Je ne sais pas si je
peux faire confiance a
ce monsieur Amrani !
Si je lui paie sa
commande, va-t-il bien
m’envoyer ma
commande ? Sera-t-
elle correcte ?

Puis-je avoir confiance
en monsieur Jim ? Si je
lui envoie sa commande
serais-je payé ?
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Contrat
CONTRAT
DE BASE (5} Marchandises 3] Marchandisas
commercial Acheteur i— Vendeur
Importatewr Transporieur Exportateur
Dommewr d'ordres - — Bandficiaire
{16} Documenis (4} Documonts
v v o
................... i i e e e
F Y
(1) Demande {Z) Notification
a'érnission de credit
CREDIT
DOCUMENTAIRE {9) Docwments (8} Dorcurmrents
< Bangue émettrice

Mécanis=me du crédit documentalire “simpla"™
Source : Cenfre de Recherche PME © Marsg 2002




1. Demande
d auvertiive du credat

{(bangque de 6. Transous<1on des

Fachetewrl

documents

£, Prezentaton des
docuntents

3. Nounfication ou

2. Duvertuwre duo credoc confirmation du crédoc
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Lesformes fiiJ credit

~documentaire.




dmes n-orire Aucune securite
r (be thICIaII‘E) caril's‘agit d‘un .
e amende ou annuler a tout mo
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Irrévoce:aTle

NIE pe EH mule sans accord de to

les I)Jm ‘lexportateur, l'importateur
PEIIATE" ’i‘hettrlce) Il couvre donc le ri
COI) 1) —"F" aI (defaillance de l'acheteur), mai:
-:”‘*e 1es pays (risque politique ou defail

.‘tbanque em ettrice).




Irrevocable et coil
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J«J Dz dUHUES r*s); 1Tatrice s'engage a paye
fidl: JJJ‘:J#, ntant des documents reco
forms meme en cas de surven
én'—f zents politiques ou économiques da
ErEmietteur ou de la défaillance de paie

= '“‘"‘banque emettrice. Il offre donc au ven
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== iy
—

=



o~ -
scominzrdlzii Netren NEription-du
Mzrcha, ' JSHUERNINENGIET: J'JI)r Jrig
antra Ja dayis e ureuntrat paries
partias sopk hactantesset celle o
obllgz1Zl g
DDAYS -'sultant les décisions

JJ‘J‘_L—lf lementales, révolutions, guerres,

e —

Catast jﬁhes naturelles faisant obstacle a
' _ecutlon du contrat commercial et au non

Ies

—,-ﬂ:-?:""
=== ’?tﬁansfert des fonds.

Obanque défaillance de la banque émettrice
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Les differents ‘ec |sat|on
du er-emt documentalre
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Par paieme nt & VLI estl realisabler s
I)r,uj_czjc (o] _._des documents reconnus confol

Par pale Jns 1iiL€ vendeur accorde unidels
_JA I e lent a l'acheteur (paiement a terme

===, srefr de traite). Le paiement intervie
ﬁ?’et eance du délai fixé.
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Cas d'un CI‘EdIde Imentaire revocable et
wrevocab!u gaementde payera | echeanc
a3k I)rJJ Fg Ia banque emettrice.

Casd'ur F‘]‘:‘SJJE HocHmeEntaIreNeEvocabieret:
| co,n f HF;L engagement de payer a l’'echéance
s=par la banque confirmatrice.
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Par accef c
Hrasssmbls 2 celul d'un r*ra:hs cdocinantaies
cormimnares 'Sur la partie requise au credit
n=cThet accepte, soit par la banque

rézliszaible par” paiement dif; feré, mais avec
créztior) pzj.ﬁg-f*" SDE hef|C|a|re d’'un effet de
doc JJLJ—" taire: L exportateur se voit retourner
==hotl Ga rlce/conflrmante, soit par la banque
,_:.. Smettrice (dans le cas d'un crédit
= documentaire |rrevocable) L'acceptation vaut
- garantie de paiement a I’échéance.
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Cas d’uwu documentaire re icalbl
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Les credit
Ry

Crédit avec red clause. L

J‘:‘SJJS é ANSHE _quel se trouve incorporee une
r e : utorlsant a la banque notificatrice

tﬂce a effectuer des avances au
Ta vant préstation des documents.

jse consiste en une autorisation en blanc
ntie par la banque notificatrice au
éflClalre, sous la responsabilité de la banque
: ,_l aeméttrlce ,a la demande du donneur d’ordre.

e Alrmaroc; I’'accord préalable de I'office des changes
et nécessaire avant l'ouverture du crédit
documentaire «red clause>».
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er_r,)JAu ast'uUn credit documentaire

Ié CC orte la clause (transferable)
3 r enef|C|a|re d’ orlgme (le premier
Je') de demander a la banque
itrace denommeée «banque transférante» de
:a un second béneficiaire (sous-traitant
=0 u= ﬂrmsseur reel de la marchandise),tout ou

E%Ertle de la-garantie de paiement.

o T

= L& transfert doit étre effectué conformément aux
condltlons du credit d’origine
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callas ors Jaur“ ‘par le second bénéficiaire.
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A I)rwm que lors du transfert du c
oot an aJre il n'y a pas un second engage
J)Jrr':'f:-e transférante mais seulemen
—ransfert d'intitulé (le second fournisseur de
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zﬁé‘:rfeel benéeficiaire).
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t adossé ourback t back:

JfJJJJé 238 L) crésJ] cJysumantiza impyrt,
, =) Ui} g é,,;“] -docun entaire export. De ce
gldill Gredit export estle donneur

U 4,:. |mport et la banque notificatrice
_matrlce devient la banque émettrice.

alre du credit initial demande a son
_ ﬂ’ouvrlr un credit en faveur de son propre
(] _lsseur, crédit qui sera alors « adossé » au

o

“:Ei??lifmier ouvert en sa faveur. Il s'agit ici de deux

= pperatlons distinctes.
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Donc il rJ__._uJJFJ UAIRSEGENE
vandsug (UESfldizaira a2 fyar :
vendeur (Z2emeT Danaficlzirs 21 U mr '—\n" '

Jzrantia 2 la s _),,mqn 8 NO emier
erdclit rJqum' ntaire tout en tenant compte '

das nolrlis '*:**1% lvants :
L= mmsa 1 du crédit reduit,

'-—I __|

Lz -pifley e de validite d’expedition et les
' _f' =< [2] 1s~de presentatlon reduits,

-"”f—If'aglt de Juxtap05|t|on de deux credits dont

—_

=— |un sert de garantie a I'autre, mais ils sont
juridiquement indépendants I'un de lI'autre.
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DENALCChnIques tres pro du credit
docum gk J;_ p*—“vent afre également utilisé

a1 wmn;,—? Biinternational.
A:J J 5;_‘ JEIe credlt commerciale.
md%y letter of credit.
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La lettre de cr arciale.
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e' banque intermediaire (comme pour
ocumentalre)

J6ttrerde crédit commerciale n’est pas regie
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qmpements ou tout autre produit,
arches.

\lcrédit stand by ne sont pas utilisees comme
umentaire traditionnel puisqu’elles ne sont
| _-memes des moyens de paiement.

= l;athue de stand by letter of credit tend a se répandre

== ':partout au monde, compte tenu de ses avantages de

‘rapidite; de commodite et surtout d’économie de frais et
commissions bancaires considérables.



Coiits du crédit documentaire:

Les commissions Usiallas yare 5 parles banques ooy
dans |z cadrg oduddeli documentaire:
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ModificatiQfEss
Duraa :

\JJJIJEZJIJ = '.

J\Jerrur Ti : 1.259%060 flat min 50 Dhs
: om_ MaLtion...-..... : 2% l'an min 50 Dhs
'UE 25T a‘i:llﬁcatlons............... .. MAD 50 /modification
J"'U-: /e ~dés documents................ : 1.5%0 min 50Dhs

,:..—;-v_!g“—T‘EE—ptatlon crxnmrnnmnnanrnnnnnnnnnnna « 5 290 1'an min 50 Dhs (min 2
- _m‘Gls) '

o PAiEMENL .oovrrrirrsrsssssssssssnnnnns § 0.5 %00 flat min 50 Dhs
o Courrier et Swift...................... : selon tarification en vigueur




Section IIT 7 AVANTAGES ET, 5 CONVENIENTS DU
_ CREDIT DOCUMENTAIRE

Un pe s nJJu IER
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;\v:m'r J eme S|ecle le marchant est itinera
TERL *encaisse le produit de sa vente
== 'iafement, sur place, le produit de la ve
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;’f"‘-' J gmenter son capital.
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D 1=k IE hau 13eme siecle, un autre type de
r'o_nLu_J grce dulaux bouleversements apportés
== ._L Jses, prend forme.
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126833 ’JJJ‘:‘J”' %nt a l'origine, controlés p:
L‘:‘HJ})JJ—‘;‘* 1es marchants Veénitiens.

D2y TEux navires vides de retour d'orient
B emplir. Les nouveaux produits sont vendu:
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La techmqu
maniére su Qe

oque le pret d’'argent avec int
IS zas admis par I’Eglise.

__'F' ormule considérée comme investisse
etait tolérée, elle se faisait soit en numéraire
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"i'_’"':ei\marchandlses.
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Jn finz nm—u: so e~ du metal precieux
ui negomer des marchandlse
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JJJIJJ

I§=T. I)ArJ-- ut sI le bateau fait naufrage, par ci
=10 rive:a bon port, le gain qui en résult
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A0E entre 'investisseur et « 'aventurier
;—-‘:‘f;?-;r‘a'_irisqué sa vie.
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Dzns Iz ur du % _Pret a la GROSSE » la

SIIIIE Pr€ ee ne peut etre reclameée si les
11 qrwun’e lses ont éte perdues au cours d’un
il gE ou diune plraterle Si certaines
==—d’ent erelles ont éete sauvees, la valeur des

="’——=m’“fchand|ses perdues est décompteée.




;;_ ~' _veﬁtureux risque sa vie ou sa
Ihettraversee presentant toujours un
anger, il cherche a emporter le maxi
ﬁhandlses et d'argent, cela augmente
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' J/Jsé i1l - -mp1e et pratique est en fait une
"‘ﬂd intéréts et de personnes créant
:e commerce élémentaire et éphémeéi
fLJﬁf Eleih Put est de contourner I'interdiction
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ofil didg mlﬁergant commence a change
r; “éentre des affaires , correspond

So0lp mais voyage rarement il dépéche
Ebr §de sa famille, ou associé par contrat
",eT %= factor ».
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Dés |2 |)~‘HJ—"‘}~”" as marchants c
ont pris Py fu le de limiter les transports de
mas:m,g (o] ~ob]ets precieux, en employant des
JJ“:‘EJ El crits qui sont en fait des promesses d
J).JJ-:} Shit'a une date fixée. Ils appellent ces
Efs des « shakks »,
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sall, J,w et tampon appose sur un éecrit. Sui
ERIOLDY; Jete et Ilimportance du marchant, ils
E=—==peuyV Shit etre payables sur un territoire plus o
fﬂnnlns etendu.
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Adapts paglgsuieil=Had N ade se transfo
SHRELTE de ,{“a:hge, Systeme toujours utilise
UETERINET “h;he circuit financier se regroupe

- La iy r; celui qui Ia rédige,

=1 Eire celui qui dans une autre ville la recoit
.;EegtfanIte a payerla somme inscrite a la date

—

i
—

= c‘onvenue.
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IFEERILERGYIFSIES I apPErcurque lerrecur signery
JZJI)JE:JJIJ—‘ Jr* JaVIre" Nomime <« connojisseni
o] 1] ‘E’onnmtre et qui passera da
ijtu*, _ ourant sous le nocorimaissement

r_r_,u,;"? preuve de |l'embarquement
= Alarchandises et que les obligat

—
f"’_’;fi*'?fntractuelles du vendeur avaient bien

i
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- _remplies .,
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213 ﬁlent sera demande a destlnatlo

—\.r,-_

) ﬁlne ou son agent pour prendre
911 ‘des biens embarqueés .
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Al “OIJ“JJ—‘ "LATRAN (1215), lelpape innoce]
B8 LJ—”LL qu ‘Une somme d’'argent peut éetre
J—‘JJ"H,& 1 flent confiée a un marchant pour que
MJ:t - Jpwsse travailler a juste profit.
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La  no ey pec"t de cette interdiction

DU P 'f ‘sanctionné par I'excommunic
BT cu_é lens se livrant a I'activite de préeteul
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C'est ZJJJJ‘J c‘% apbaralssent des associations d
caplin e __ins commerciales.
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—= T ey -
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-D- —?contrat de constitution , il est stipule

= ﬁf‘de l]a duree prevue , les comptes seront

#”‘éﬁ partageant beneflces ou pertes

: f'-rproportlonnellem ent a l'apportinitial de capit
de chaque associé.
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DENHBRCEFCONTEXTE, S'¢ 2 au XVe siecle, un
nouyazl rjr:" Om*mes d'affaires :
Vintarmadiziie ( la banque ) entre un fourniss
(| U] vmim freicertain d’étre payé sitot Ia

1] aAEgilzl Hdise expediée , et un acheteur qui

:aCcfepte de payerla marchandise que lorsqu



[=Avantages e mCUIWEﬂ'ibnts-du
documente Dour IfiimE fL:J"—" I
Awmtage? e—
SR E mu,ls Sdocumentaire est: revocable, "
30! chr" engagement ferme vis avi
SEVEREIRIFE, car il peut amender ou revoqu
sr3d iPocumentaire sans que le bénéficiail
== 50| i= averti au prealable. (la revocation
eutef0|s impossible des que le cr

1:".'.._---_-d.ocumenta|re a ete realise).
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. du credit
‘se fait selon | Application desir
'“"u'e dans le monde entier.
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Il donns ~__r lanEe a son vendeur en falsant
mzarv—\m élé banque tiers neutre et de notori
1101 cJu ~qui se chargera des réeglements et
Lm gnature de premier ordre sera reconnue j
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=1 yanque de son vendeur.
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Inconvenlents

Finuncamsy t de I operatlon des la demande
fJIJ'J‘j—‘fE'-" “du crédit documentaire aupres
Ik AIIATE emettrlce.

== =Co 'fassez eleve.
Fﬁlﬁaurdeur d’utilisation.
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~ Risqueide change au cas ou la facturation es
devises



II - Avantages etinconvenients du'crédit
docqnﬁ&ire pour: I'exportateur.

Avantages

ey

gt S
"t !_'-... -.‘.'- ;--' -
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d,gﬁe fne s’effectue que lorsquil'y
dge emient de la banque émettrice .
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e
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=V'a un engagement ferme de la bar
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f:m-ettrlce (dans le cadre d'un cr

-___‘n‘-

ﬁff""-‘documentalre revocable et irrévocable).
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Il y ;_emént un engagement ferme
banglg ~fn"lrmatrlce (dans le cadre d’un c
]rré_p__# 51e et confirme).

'—'F" ent assuré par la banque confirme
‘3_'? 'mise des documents conformes.




I1I-Avantages dg;;l'\;@lﬂ‘_/éj ents du

credit documentaire pour la banque .
emettrice: i

Inconvenients Eaa m—r

"t !_'-.... =

U 1) mur_r umentalre seulement nc

NENUEDE illlement la banque notificatric
Cil3 rlam on paiement (d'ou risque a charg

Slfexps T?tateur)
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Risquz da g "o ’pélement au cas ol les docun
ramis -__**e “t non conformes ( a moins
J Jm;m' accepte la levée des réserves)

BicOer de change au cas ou la facturatiol
aiﬂee en devises.
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Avantages T —

0 cas d'un erddis docuaneis dayaezigla
HESBUSCH - aucun| engagement ferme vis-
2A-vis du yd éflClalre, car il peut amender ou
revwlu ar e crédit documentaire sans que le
J—‘J_}j‘[ iaire en soit averti au préalable. (La

=TevC 3cation est toutefois impossible dés que
e;credlt documentaire a éteé réalisé)
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La Dan rJlJ—» 1 obhgatlon d’executer les clausc
Pk JJ—‘HJ—‘He r d acceptation ou de negocia
I)révu—z U credit documentaire pour autan
lF =5olent présentés des documents confo
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